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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD !

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. y Subsidiarias durante el periodo
terminado el 30 de septiembre de! 2006. Los firmantes se hacen responsables
por los dafios que pueda generar la falta ‘de veracidad o insuficiencia del
contenido, dentro del ambito de su competencia, de acuerdo a las normas de!
Caédigo Civil..
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Para mayor informacién contactar con:
Liliana Montalvo, Finanzas Corporativas
Teléfonos: (51-1) 3367070, anexo 4163
Email: Imontalvo@ferreyros.com.pe

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
INFORME DE GERENCIA POR_EL TERCER TRIMESTRE DEL ANO 2006

(Lima, Peru, 14 de noviembre del 2006).- Ferreyros, distribuidor de bienes de
capital en el Pert, anuncia sus resultados financieros del tercer trimestre de!
2006. -

Las ventas al 30-09-06 ascendieron a S/.1,069.6 millones, en comparacidn
con S/. 811.1 millones del mismo periodo del afio anterior, un incremento de
31.9%.

La utilidad neta al 30-09-06 ascendi6é a S/ 69.8 millones en comparacién con
S/. 18.7 millones del mismo periodo del afio anterior, un aumento de 275.4%.
Este incremento en la utilidad neta ha sido alcanzado principalmente gracias
a un crecimiento de 31.9% en las ventas, lo cual se explica por el dinamismo
experimentado en casi todos los sectores econdmicos en los cuales |la
compania realiza sus operaciones, especialmente en el sector minero debido
al aumento en el precio de los minerales en el mercado internacional, y en el
sector construccidén de carreteras debido al inicio de importantes obras viales.
Adicionalmente, la compafiia ha logradc mantener los gastos de
administracién y de ventas con un crecimiento minimo de 6.3%, muy por
debajo del aumento en las ventas de 31.9%.

En nuestro informe de gerencia del 1T 2006, mencionamos que los volimenes
de ventas de repuestos y servicios alcanzados en dicho periodo no se
mantendrian en el resto del afio, debido a que se esperaba una disminucién en
la demanda de repuestos y servicios por parte de un cliente importante de la
gran mineria, como consecuencia de la estacionalidad de las reparaciones de
su parque de maquinarias, situacién que se ha cumplido, ya que las ventas de
repuestos y servicios del 3T 2006 son menores que las del 1T 2006 y 2T 2006
en 15.7% y 5.4%, respectivamente. La compafiia espera compensar la
probable dlsmlnu0|on en las ventas de repuestos y serwmos en el 4T 2006 con
una mayor venta de equipos Caterpillar, debido a la alta demanda de los
mismos por parte de los clientes del sector minero y se for, cons M’.’ﬂb
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A continuacién se presentan las explicaciones de las variaciones mas
Importantes entre los estados financieros de la Compaiiia correspondientes al
tercer trimestre del 2006 y 2005. Para este propésito, algunas cifras del estado
de ganancias y pérdidas han sido reclasificadas en los anexos 1 y 3 para
mostrar, principalmente, las ventas por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la Conasev y
Bolsa de Valores de Lima se incluye en el rubro Otros Ingresos Operacionales
solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

En la Junta General de Accionistas de fecha 28 de Marzo del 2005, se acordd
la escisibn de un bloque patrimonial de la subsidiaria Motorindustria,
relacionado con las actividades de recuperacién de piezas y reparacion de
componentes hidraulicos, el cual ha sido transferido a Ferreyros S.A.A. Esta
escision se hizo efectiva el 1° de marzo del 2006.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS.- Las ventas netas del 3T 2006 ascendieron a S/. 339.7
millones, en comparacion con S/. 302.7 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 12.2. %. En conjunto, las ventas de productos
principales (maquinas, motores, equipos, automotriz y unidades usadas)
fueron superiores en 30.4% a las del 3T 2005 (S/. 162.9 millones en el 3T
2006; S/. 124.9 millones en el 3T 2005), debido a lo siguiente:

- Incremento de 19.2% en la venta de equipos Caterpillar (S/. 123.1
millones en el 3T 2006; S/: 103.3 millones en el 3T 2005), generado por
importantes ventas de camiones mineros Caterpillar a clientes de la
gran mineria, asi como por la demanda creciente de otros equipos
Caterpillar por parte de clientes de la mediana mineria, de empresas
contratistas que efectuan trabajos de desarrollo para empresas de .
diferentes sectores econdmicos y de empresas constructoras
encargadas de la ejecucién de importantes proyectos viales, como la
construccién de la carretera interoceanica.

- Disminucién de 40.2% en la venta de equipos agricolas (S/.4.4 millones
en el 3T 2008; S/. 7.3 millones en el 3T 2005, debido a la reduccion
en la demanda de dichas unidades por parte de agricultores dedicados
a la produccién de arroz, como consecuencia de la disminucion en el
precio de dicho producto en el mercado local.

- Incremento de 67.9% en las ventas de la linea automotriz (S/. 12.3
millones en el 3T 2006; S/. 7.3 millones en el 3T 2005), producido por la
demanda generada por la renovacién del parque automotor, asi como
por la prohibicién para importar vehiculos usados.

- Incremento de 231.8% en las ventas de unidades usadas (S/. 23.0
millones en el 3T 2006, S/. 6.9 millones en el 3T 2005), que se explica

Hugo Sommetkamp Molinari
Gerenta Central de Cuntrol de estion y Sistemas



p_br mayores ventas a empresas dedicadas a la construccion de
‘ carreteras y a empresas contratistas que realizan trabajos de
construccién y desarrollo para la mediana y gran mineria.

De otro lado, en el 3T 2006, las ventas .de repuestos y servicios fueron
inferiores en 2.4% a las del mismo periodo del afio anterior (S/.151.9 millones
en el 3T 2006; S/.155.7 millones en el 3T 2005), debido a que, a partir del 2T
2006, un cliente importante de la gran mineria ha disminuido paulatinamente
sus requerimientos de repuestos y servicio, como consecuencia de la
estacionalidad de las reparaciones de su parque de maquinarias. Por tal razdn,
es probable que la cantidad de componentes de dicho cliente que se repare
en el cuarto trimestre del 2006 sea similar a la del tercer trimestre pero menor
a las del primer y segundo trimestre. Sin embargo, la compariia estima que
esta disminucidon sera compensada con una mayor venta de equipos
Caterpillar, los cuales tienen actualmente una alta demanda, principalmente,
por parte de clientes del sector minero y del sector construccion.

Por otra parte, los ingresos por alquiler de equipos del 3T 2006 mostraron un
ligero incremento de 2.5% en comparacién con los registrados en el mismo
periodo del afio anterior (S/. 4.9 millones el 3T 2006; S/. 4 8 millones en el 3T
2005).

_ UTILIDAD EN VENTAS.- La utilidad en ventas del 3T 2006 ascendio a S/.
78.5 millones, en comparaciéon con S/. 70.8 millones del mismo periodo del
afio anterior, un incremento de 10.8%, originado principalmente por un
aumento en las ventas de equipos Caterpillar. En términos porcentuales el
margen: bruto del 3T 2006 es similar al del mismo periodo del ano anterior (3T
2006: 23.1%; 3T 2005: 23.4%) .

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta y
administracién ascendieron en el 3T 2006 a S/. 47.4 millones en comparacion
con S/. 42.9 millones del mismo periodo del afio anterior, un incremento neto
de 10.5 %, debido principalmente a:
- Un aumento de los gastos variables como consecuencia del importante
crecimiento de las ventas del periodo.
- Unincremento no significativo de los gastos fijos.

En el tercer trimestre del 2006 los gastos de venta y administracion
representan el 14.0 % de las ventas netas frente al 14.2 % del mismo periodo
del afio anterior.

INGRESOS FINANCIEROS.- Los ingresos financieros del 3T 2006
ascendieron a S/. 10.0 millones en comparacion con S/. 7.4 millones del mismo
periodo del afio anterior, un incremento de 34.8%, generado principalmente
por un aumento en los descuentos por pronto pago otorgados por
proveedores del exterior. En el 3T 2006 los pagos efectuados a proveedores
del extenor sujetos a dicho descuento, fueron mayoreg / a los regtizadas-en el

EF#%% S.A.A. geTIe Y )
/i LI LT |

Hugc mgrkamp Molinari :
e f‘ md-gmcnyslsl;mm Gerent Divisién Contralora




mismo periodo del afio anterior, como consecuencia de un aumento en las
compras de equipos y repuestos, el cual ha sido produc:do por el importante
crecimiento de las ventas.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 8.2
millones en el 3T 2006 en comparacién con $/.9.0 millones del mismo periodo
del afio anterior, una disminucién de 8.7% debido principalmente a una
sustitucion de obligaciones con tasa de interés alta por otras con tasa de
interés menor. Esta disminucidn se ha logrado a pesar del incremento de S/.
27.3 millones en el pasivo promedio sujeto al pago de interés (pasivo promedio
3T 2006: S/.452.6 millones; pasivo promedio 3T 2005: 5/.425.3 millones).

OTROS INGRESOS (EGRESOS). - En el 3T 2006 se registré en este rubro un
egreso neto de S/. 1.0 millones en comparacion con un egreso neto de S/. 3.6
millones del mismo periodo del afio anterior. En el 3T 2006, se registro en
este rubro principalmente los siguientes conceptos: i) un egreso de S/. 3.1
millones por provisidn para desvalorizacion de existencias; y ii) otros ingresos
netos por S/. 2.1 millones. En el 3T 2005, se incluyé en este rubro
basicamente los siguientes conceptos: i) un egreso de S/. 3.7 millones por
provision para desvalorizacion de existencias, ii) un egreso de S/. 2.0 por
provision para desvalorizacién de activo fijo, iii) un ingreso neto de S/. 1.0
millones por resoluciones de contrato; y iv) otros ingresos netos por S/. 1.1
millones.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO.- EI 3T 2006 incluye una utilidad en
cambio por S/. 3.2, mientras que en el 3T 2005 incluye una perdida en cambio
por S/. 6.9 millones. La utilidad en.cambio del 3T 2006 se produjo como
consecuencia de la apreciacion del nuevo sol frente al dolar americano de
0.31 %. En el mismo periodo del afio anterior, la pérdida en cambio fue
generada por una devaluacion-del sol frente al dolar americano de 2.8 %. En
el caso de la Compainia, el importe de las cuentas por pagar en dodlares
americanos es mayor que el monto de las cuentas por cobrar en dicha
moneda. .

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del tercer trimestre del 2006 y 2005 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA.- La utilidad neta del 3T 2006 ascendié a S/. 21.8 millones
en comparacion con S/. 8.5 millones del mismo periodo del afio anterior, un
incremento de 155.8%, explicado por un incremento en la utilidad bruta, un
incremento en los ingresos financieros, una disminucién en los gastos
financieros, una disminucién en los egresos diversos y un aumento en la
utilidad en cambio; lo cual ha permitido cubrir el moderado incremento de los
gastos de administracién y de ventas asi como aumentarfla utilidad neta en S/.
13.3 mlllones en relacion con la obtenida en el mismo penodo del afio anterior.
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UTILIDAD ANTES DE INTERESES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
(UAIDA).- La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en inglés) en el 3T 2006
ascendid a S/. 148.5 millones frente a S/. 92.4 millones del mismo periodo del
afio anterior, lo cual representa un incremento de 60.7%.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 30-09-06, el total de pasivos ascendié a S/. 588.4 millones en comparacién
con S/. 553.5 millones al 30-09-05, un incremento de S/. 35.9 millones. Por
otra parte, el total de activos al 30-09-06 ascendié a S/. 966.7 millones en
comparacién con S/. 863.0 millones al 30-08-05, un incremento neto de S/.
103.7 millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que
explican este aumento son las siguientes:

a) Aumento neto de las Cuentas por Cobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo) por S/. 46.1 millones, como consecuencia de:
i) aumento de S/. 35.6 millones por mayores ventas ii) aumento de
S/.20.4 millones por cartera en garantia devuelta por un patrimonio
fideicometido, transferida de Otras Cuentas por Cobrar a Cuentas por
Cobrar Comerciales; iii) disminucién de S/. 8.7 millones por incremento
en la provisidn para cobranza dudosa; y iv) disminucidén de S/. 1.2
millones por incremento en intereses diferidos.

b) Disminucion neta de Otras Cuentas por Cobrar por S/. 19.4 millones,
que se explica por: i) disminucién de S/. 20.4 millones por cartera en
garantia devuelta por un patrimonio fideicometido, transferida de Otras
Cuentas por Cobrar a Cuentas por Cobrar Comerciales; y ii) otros
incrementos netos por S/. 1.0 millones.

c) Aumento neto de Existencias por S/. 58.1 millones debido a: i)
aumento neto de S/. 74.0 millones por compras efectuadas en el
periodo para atender el crecimiento de las ventas, ii) disminucién neta
de S/. 2.9 millones por transferencia de equipos del inventario a la flota
de alquiler; iii)) disminucion de S/. 13.0 millones por incremento de la
provision para desvalorizacion de existencias.

d) Incremento neto del Activo Fijo por S/. 12.9 millones, que se explica
por:
i) aumento de S/. 18.4 millones por compras de equipos de alquiler; ii )
aumento de S/. 18.0 millones por compras de otros activos fijos; iii)
incremento neto de S/. 2.9 millones por transferencia de equipo de
alquiler del inventario al activo fijo; iv) disminucion de $/.31.6 millones
por aumento en la depreciacidon acumulada; v) disminucién de S/. 2.0
millones por aumento en la provisién para desvalorizacion de activo fijo;
y vi) otros incrementos netos por S/. 7.2 millones.
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LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 30-09-06 es de 1. 76 superior. al ratio corriente de 1.49 al
30-09- 05 .

El ratio de apalancamiento financiero al 30-09-06 es de 1.18 en comparacién
con 1.41 al 30-09-05. Para el calculo de este ratio se ha excluido los pasivos
con proveedores que no generan gasto financiero.

La conformacion de las obligaciones de la Compahia al 30 de septiembre del
2006 se muestra en el anexo 4.
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: ANEXO 2
FERREYROS S.AA. Y SUBSIDIARIAS

Balance General { Expresado en miles de nuevos soles)

Variacion %
30-sep-06
; 30-sep-06 30-sep-05 30-sep-05
Caja y bancos 36,717 38,256 4.0
Cuentas por cobrar comerciales 282,708 - 236,128 19.7
Inventarios 308,206 250,155 232
Otras cuentas por cobrar 12,050 31,449 -61.7
Gastos pagados por anticipado 9,516 5.821 63.5
Activo Corriente 649,197 561,809 15.6
Cuentas por cobrar comerciales a largo plazo 27,653 28,105 -1.6
Inmueble, maquinaria y equipo .
Equipe de alquiler 98,464 90,152 9.2
Otros activos fijos 370,457 365,926 1.2
. 468,921 456,078 2.8
Depreciacion acumulada -211,491 -211,527 0.0
Inmueble, maquinaria y equipo, neto 257,430 244,551 53
Inversiones 19,622 18,948 36
Otros activos no corrientes 12,750 - 9,677 331
Activo no Corriente 317455 301,181 54
Total. Activo 966,652 862,990 120
Deuda de corto plazo 69,208 130,708 -47.1
Otros pasives corrientes 259,253 246,397 215
Pasivo corriente 368,461 377,105 -2.3
Deuda de largo plazo 220,927 176,409 252
Total Pasivo ’ 689,388 553,514 6.5
Ganancias diferidas 5,871 9,705 -39.5
Impuesto a la renta diferido :
Patrimonio ' 371,393 299,771 239
Total Pasivo y Patrimonio . 966,652 862,990 12.0
Otra informacion Financiera
Depreciacién y amortizacién {cifras -
acumuladas al cierre de cada periodo) 24 837 27,974
UAIDA 148,501 92,487
Ratios Financieros
Ratio corriente 1.76 1.49
Apalancamiento Financiero 1.18 1.41
Valor contable por accién 1.44 124
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REYROS S.A.A Y SUBSIDIARIAS

tas netas por Area de Operaciones

arpillar:

an mineria
o3

ipos agricolas

ymotriz

lades usadas

uestos y servicios
tileres
1S ventas de subsidiarias

ANEXO 3

3T 06/ 3706/

2T06  3T05 Acumulado ‘ Acumulado Variacién
3T 06 % 2T 06 % 3T 05 % % % al 30-9-2006 % al 30-9-2005 % %

35,309 10.4 53,661 13.6 33,312 1M1.0 -34.2 6.0 112,359 A.o.m 113,012 139 -0.6
87,839 259 112,890 28.7 70,023 231 222 254 273,869 M.m.m 150,781 186 816

123,148 36.2 166,551 423 103,335 341 -261 19.2 386,228 um.A 263,793 325 46 .4
4,397 1.3 8,802 22 N.wmo 24 -50.0 -40.2 19,607 1.8 24,841 31 211
12,384 36 7,087 1.8 7,375 24. 747 679 27,765 26 22,102 2.7 256
23,023 6.8 17,892 45 6,938 2.3 287 2318 ‘56,463 .m.w 29,336 36 © 925

162,952 480 200,332 50.9 124,998 413 -18.7 304 490,063 458 340,072 419 44 1

]

151,938 447 160,694 40.8 155,750 515 -54 2.4 492 769 461 408,299 50.3 20.7
4,922 .._.A. 4 651 1.2 4,802 16 58 N.m. 13,256 1.2 11,891 1.5 1.5
19,960 59 27,814 7.1 17,148 57 -28.2. 16.4 73,538 8.9 50,812 6.3 447

339,772 100.0 393,491 100.0 302,698 1000 -13.7 12.2 1,069,626 100.0 811,074 100.0 319

ribucién porcentual de las ventas de la compafiia por sectores econdmicos:

; Acumulado
al 30-09-2006
eria "49.7%
struccion 16.9%
nercio y servicios - -10.2%
‘ocarburos 3.7%
ca 3.3%
1sporte 2.0%
cultura 2.9%
ierno 1.4%
Istria 1.0%
13 9.0%
]| 100.0%

——————
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS ANEXO 4

Conformacion del Pasivo al 30 de septiembre del 2006
(En miles de US délares)

Pasivo Pasivo a Largo Plazo
Total Corriente Parte corrientgLargo Plazo
Bancos .‘ 63,125 45,246 - 2,163 | 15,716 |
Proveedores:
Caterpillar 7,692 7.692
Otroé 13,603 13,603
Bonos corporativos 60,000 10,000 7,500 42 500
_Caterpilli':lr Financial Services 10,106 603 9 503
Otros pa;ivos 27,188 27,188
Total | 181,714 | 103,729 10,266 67,719
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSID!ARIASH’ HCE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 30 DE SETIEMBRE DEL 2006

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compahia han sido preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Perd. Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert
comprenden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) oficializadas a través de Resoluciones emitidas por el Consejo
Normativo de Contabilidad. Las NIFF comprenden a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados
financieros el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la
aplicacién obligatoriade las NIC dela1ala41ydelas SICdela1 ala
33.

Respecto de las NIC 21 y 27 revisadas en el 2003, el Consejo
Normativo de Contabilidad, tomando en consideracion que se requiere
de mayor estudio de los criterios técnicos sobre los que las empresas
deben sustentar y establecer su moneda funcional, y teniendo en cuenta
la importancia que le otorgan los dispositivos legales en el Peru a los
estados financieros individuales, a través de su resolucion N° 038-2005-
EF/93.01 de fecha 28 de diciembre del 2005, publicada el 3 de febrero
del 2006 acordé suspender la entrada en vigencia de la NIC 21 revisada
en el 2003 hasta el 31 de diciembre de 2006, y restituir por el mismo
periodo la NIC 21 anterior asi como las SIC 19 y 30, excepto por el
tratamiento alternative indicado en los parrafos del 20 al 22 de la
referida norma; esta resolucion no impide la aplicacion optativa de la
NIC 21 revisada en el 2003, en los términos que se indican en el articulo
3 de la resolucidon N° 034-2005-EF/93.01. En adicion se mantiene la
aplicacion en el Perd del método de participacién patrimonial en la
elaboracién de los estados financieros individuales, para la valuacién de
las inversiones en subsidiarias y asociadas.

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando
los mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la
preparacion de los estados financieros correspondientes al 2005.

Gepénte Divislén Contralor{a




Moneda de medicién y presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la entidad ( moneda de medicién). Los estados financieros se presentan
en nuevos soles, que es la moneda medicion y [a moneda de
presentacion de la Compania. Las transacciones en moneda extranjera
se traducen a la moneda de medicion usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencia en cambio que resultan a la fecha del cobro o del pago de
tales transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del
periodo de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

2) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

30-09-06 ‘ 31-12-05
Largo ' Largo
Corriente plazo Corriente plazo
$1.000 S/.000 S/.000 $/.000
Factura; y letras 343,858 32,869 318,438 45,432
Intereses diferidos (10,665) {5,217) (11,083) (3,897)
Provision para cuentas de . '
cobranza dudosa (50,485) - (47,632)
282,708 27,653 259,723 41,535
3) EXISTENCIAS
Este rubro comprende:
300906 311205
. §£.000 $/.000
Maquinas, motores y automotores 122,668 145,782
Repuestos 113,727 97,580
Mercaderias 17,624 13,958
Servicios de taller en proceso 21,555 21,043
Producrtos en proceso 6,660 _ 5,606
Materias primas y material de empague 2,802 6,162
Existencias por recibir 42,419 26,884
326,345 316,916
Provision para desvalorizacidon de existencias (18,139) {19,218)

297,697




El movimiento del periodo de la provisidon para desvalorizacion de
existencias fue el siguiente:

Saldo inicial
Adiciones del pericdo

Aplicaciones por ventas

Saldo final

30-09-06 30-09-05
$1.000 $£.000
19,218 14,424
9,511 8,363
(10,680) (6,125)
18,139 16,662

4) INMUEBLES MAQUINARIAY EQUIPO

El movimiento de! rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su
correspondiente depreciacidon acumulada, es el siguiente:

Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalacionss

Maquinaria y equipe

Maquinaria y aquipo-

Flota de alquiler

Unidades da transporte
Mueblas y enseres

Trabajos en curso

Depreciacién Acumulada -
Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Magquinaria y equipe

Maguinaria y equipo-

Flota de alquilar

Unidades de transporte
Musebles y enseres

‘Provisién para desvalorizacién
de inmuable
Costo neto

Adiclones al
costo ylo .

Saldos aplicadas a Transfe- Otros Saldes

Inigiales resultados Ventas rencias Cambios Finales

$1.000 §1.000 51,000 $1.000 $1.000 $1.000
487,330 3 (153) - - 67,500
105,463 §56 {198) 4,763 - 110,583
14,348 597 - (3,648) - 11,297
120226 3427 {1,598) 6,661 - 128,717
77,465 14,227 {1,157} 7,586 o= <] 88,464
9,248 . 208 {73} - - 9,278
36,229 1,718 7N - - 36,972
2997 15,435 - 2.232) 213 15987
423,305 38,484 {4,249) 13,140 120 468,799
38293 . 2512 (33) 635 - 41,406
7416 535 - (522) - 7,389
§7.,500 7,689 (1,145) (14) - 94,030
20,238 11,311 (20) (7.868) - 23,689
6.583 502 (173) ) - 7311
28,763 1,804 (959} - - 29,609
189,191 24,413 {2,330) (7,860) - 203,415
234,113 285,384
7 .554) (7.954)
226,159 257 430

$erreyros s.a.
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La deuda por papeles comerciales emitidos es como sigue:

: Fecha
Tipo ' emision Vencimiento Importe importe
US $.000 S/. 000
Primera emision, Setiembre del Marzo del 10,000 32,500
Serie A, del segundo 2006 2007
programa de instrumentos
de corto ptazo Ferreyros
TOTALES 10,000 32,500

-Los intereses devengados por titulos de deuda ascienden a 5/.7.1 millones.

Las redenciones de bonos corporativos en el periodo son como sigue:

Fecha
. Tipo redencién Importe Importe
US $.000 S/. 000

. Cuarta emision, " Abril de! 10,000 32,500
: Serie B, del primer 2006
| programa
. Cuarta emisién, Julio del 5,000 16,250
" Serie C, del primer 2006 '

programa
" TOTALES 15,000 48,750

INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas y resultados operativos por segmentos de negocios del

periodo son detallados a continuacién:

Contador General - Mat. 19915




2006 2005

Equipos Equipos

Pesados, Otras Pesados, Otras
repuestos y Unidades repuestos y Unidades
servicios de Negocios Total servicios de Negocios

Total

$/.000 5/.000 $/.000 §/.000 S/1.000 5/.000

Total ingresos por

ventas y servicios 922,448 129,727 1,052,175 665,891 113,207

775,098

57,166

Utilidad de operacién 93,726 8918 102,645 47,421 9,744

Principales activos:

Activos fijos 174,363 83,067 257,430 166,605 77,945
Existencias 248,245 59,061 308,206 205,785 44,370

Cuentas por Cobrar 250,031 60,330 310,361 199,885 64,338

7

244,551

250,155

PATRIMONIO
Capital

Por acuerdo'de Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2006, se
aprobé aumentar el capital social en 8/18.0 millones mediante la
capitalizacién de resultados acumulados y excedente de reevaluacion.

Luego de la emision de las acciones correspondientes y de la formalizacién
mediante escritura publica, el capital social esta representado por
258,360,000 acciones comunes de un valor nominal de $/.1.10 cada una.

Excedente de revaluacién

Debido a un error en la interpretacion de la “NIC 16- Propiedad , Planta y
Equipo”, que establece las normas para el tratamiento del excedente de
revaluacién, la Compafiia ha capitalizado en ejercicios anteriores excedente de
revaluacién por S/. 7.8 millones , el cual representa el 2.24% del patrimonio.
Aun cuando dicho importe es inmaterial para afectar el patrimonio neto de la
Compairiia, con el proposito de cumplir con criterios de total transparencia con
el mercado, la Compafia ha restituido el excedente de reevaluacion
capitalizado por S/. 7.8 millones con cargo a resultados acumulados. Cabe
destacar que esta situacién no afecta de manera alguna el valor del patrimonio
neto ni la capacidad de la Compafiia para honrar su politica de distribucion de
dividendos.

Resultados acumulados

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas antes mencionada, se aprobé
la distribucién de/dividendos en efectivo por §/.13.3 millones y la capitalizacién
de resuitados agtimulados por S/. 13.8 millones.

264,233
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Adicionalmente, se ha restituido el excedente de revaluaciéon capitalizado por
S/. 7.8 millones con cargo a resultados acumulados.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de Setiembre del 2006, la Compaiia tiene las siguientes
contingencias: : :

. En Abril del 2003, la Compariia recibié acotaciones tributarias por el

Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2000 por
un total de S/.5.3 millones, incluidos multas e intereses. La Compaiiia
ha presentado un recurso de apelacién al Tribunal Fiscal.

. En Diciembre del 2005, la Companiia recibidé acotaciones tributarias por

el Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001
por un total de S/.19.1 millones, incluidos multas e intereses. La
Compafia presentd un recurso de reclamacién a la Admmlstrac:on
Tributaria.

En Junio del 2008, la Compafhia ha recibido acotaciones tributarias por
el Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios
2002 y 2003 por S/. 28.8 y S/. 4.7 millones, respectivamente, incluidos
multas e intereses. La Compafiia presentd un recurso de reclamacion a
Ia Administracion tributaria.

. Al 30 de Junio del 2006, la Compafila mantiene en proceso de

reclamacion, juicios por US $ 1.0 millones por concepto de
indemnizacion por dafios y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Compania, basada en la opinion de sus asesores
legales y tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son
improcedentes y que el resultado final seria favorable a la Compaiiia;
por lo tanto, no ha considerado necesario registrar una provisién por
estos procesos.

Respecto de los procesos de fiscalizacion de los que resultaron las
acotaciones ftributarias indicadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracién Tributaria hizo conocer a la Compaiia,
previamente a su emision, el resultado de cada fiscalizacion en
conjunto, otorgando un plazo para evaluar y subsanar las omisiones e
infracciones supuestamente cometidas. En este sentido, la Compaiiia
cumplié con subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de
acuerdo a una evaluacion exhaustiva con los asesores tributarios, se
consideraron procedentes.

Adicionalmente, es importante mencionar lo siguiente:

ferreyros s.a.a.
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. Con fecha 18 de mayo del 20086, la Compania recibié de la

Administracién Tributaria una acotacién por S/. 1.0 milldn, relacionada
con las Resoluciones del Tribual fiscal Nros. 0758-2-2005 y 01644-1-
2006, que determinaron que la metodologia de ajuste por inflacion no
resultaba de aplicacion en un escenario en el cual no existe inflacién
sino deflacion, razdn por la cual no debid determinarse REI tributario por
el ejercicio 2001.

Al respecto, con fecha 26 de Julio del 2006 fue publicada la ley N°
28843 la cual dej6é sin efectos las indicadas Resoluciones del tribunal
Fiscal, lo que obligara a la Administracién tributaria a declarar fundado
nuestro recurso de reclamacidn en relacién a la indicada Resolucidn de
Determinacién, dejando sin efecto la deuda tributaria por S/. 1.0 millon.

. Al 30 de Junio del 2005 se encontraba pendiente de resolucion por parte

del Tribunal Fiscal una acotacion por S/. 2.7 millones por supuesta
omisién en el pago de una multa relacionada con el Impuesto a la Renta
del ejercicio 2001. En noviembre del 2005 el Tribunal Fiscal declaré nula
y sin efecto dicha resolucién, razén por la cual ya no aparece como
contingencia al 30-09-06.

Al 30 deSetiembre del 2006, la Compafia tiene los siguientes
CoOmpromisos:

: Avales por US § 13.8 millones y US § 10.9 millones, que garantizan

operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de
compra de terceros respectivamente.

. Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US §$

0.7millones, que garantizan transacciones diversas.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién comin basica ha sido determinada de la siguiente
manera:

Trimestres terminados el: Periodos terminados el:
30-09-06 30-09-05 30-09-08 30-09-05
Utilidad neta S/ 21,840,512 8,537,800 69,882,000 18,615,200
Promedio ponderado de
acciones comunes en
circulacion 258,360,000 258,360,000 258,360,000 258,360,000
Utilidad basica por acciﬁn/ 8l 0.085 0.033 0.270 0.072

Ferreyros s.a.a
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La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion, incluidas las acciones
potenciales por emisién de acciones liberadas por capitalizacién, a la
fecha de los estados financieros. , '
Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accién diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos
financieros o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener
acciones comunes.

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO
Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los periodos

terminados el 30 de Setiembre que no se incorporan en el estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo:

30-08-06 30-09-05

{En miles de soles)

Ajustes por registro de :

Transferencias de existencias a inmuebles, maquinarias y equipo 60,548
Transferencias de inmuebles, maquinarias y equipo a existencias 39,537

29,778
44,508
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Balance General
Al 30 de Sotiembre del afho 2006 y 31 de Diciembre del aho 2005
(En miles de nueves soles)

Al 30 de Al M de Al Y de
Setiembre Diclemb Al 30 de Setlembre Diclembre
Notas 2008 2005 Notas 2006 2005
ictive Pasivo y Patdmonlo
ctivo Corrlente Pasivo Corrlente
factiva y equivalentes de efectivo 38,717 - 17,189 Sobreginys Bancarios 2,001 2,158
wersiones financieras Q9 0 Obligaciones Financieras 178,050 79,211
Activos Tinancieros a valor razonable a travis de ganancias y pérdidas 0 0 Cuentas por Pagar Comerciales 68,208 125,067
Activos disponiblas para |s venta 0 0 Cuentas por Pagar a Vinculadas
Activos por Instrumentos Financieros Derivados 0 i 0 Provisionas 0
uentas por Cobrar Comerciales {neto de provisidn acumulada) 2 282,708 259,723 Impuesto a la Renta y Particip. Comientes 26,082 12,502
entas por Cobrar a Vinculadas . Otras Cuentas por Pagar 92,551 143,127
tras Cuentas por Cobrar (neto de provision acumuiada) 12,050 18,605 Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados 0
wistencias {neto da provision acumulada) 3 308,206 297 697 Tota! Pasivo Corriente 368,892 382,065
clivos Bioldgicos 1] 0 Pasivo No Corriente
£livos no corrlentes disponiblas para la venta 0 0 Odligaciones Financieras 220,496 214,337
>astos Pagados por Anticipado 9,516 6,168 Cuentas por Pagar Comertisles 0
tros activos 0 0 Cuentas por pagar a Vinculadas 0
otal Actlvo Corrdente . ) . 649,197 599,382 Pasivos por tnstrumentos Financieros Derivados 0
Provisiones 0
ictivo No Corrlente Otras Cuentas por Pagar 0
uentas por cobrar comerciales a largo plaze 2 27,653 41,535 Ingresos Diferidos (netos) 5,871 5,669
.uantas por Cobrar a Vinculadas a Largo Plazo 0 0 Impuasto a la Renta y Particip.Diferidos Pasivo 0
tras Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 0 0 Total Pasivo No Corriente 226,367 210,006
wersiones financieras 19,822 17,749 Total Pasivo 595,259 582,071
Activos disponibles para la venta . . . 0 0 . Patrimonio Neto .
Activos financieros mantenidos & vencimiento 0 0 Capitat 7 145,394 143,556
Invarsiones al mé&todo de la participacidn 15,277 13,608 Capitat adicional 0
Otras Inversionas financieras 4,345 4141 Resultados no realizados 7 8,153 8,595
Activos por Instrumentos Financiaros Derivados X 0 0 Reservas Lagales 7 6,801 5432
xistencias 0 0 Otras Reservas 0
clivos Bioldgicos 0 0 Resultados Acumulados 7 31618 14,165
wersiones Inmobiianas 1] 0 Difacencias do Conversion 0
wnuebles, Maguinaria y Equipo {neto de depreciacion y desvalorizacién acumulada) 4 257430 228,159 Total Patrimonio Neto atribulble a tos acctonistas mayoritaros 191,966 171,748
ctivos Intangibles (neto de amartizacion y desvalorizacién acumutada) 1] 0 Capitat 7 138,802 122,622
npuesto a la Renta y Parlicipacionas Diferidos Activo 11,635 11,301 Acciones de Inversion 0
:rédilo Marcantil 0 0 Capital adicional 0
tros Activas 1,115 763 Resultados no realizados 7 7,784 7,342
otal Active No Corrlents 317,455 297,607 Reservas Legales 7 7.341 4,632
Otras Reservas ) 0
Resultados Acumulados 7 25,500 8,474
Difarencias da Conversion 0
Tota! Patrimonio Neto atribulble a los Intereses Minoritarios 179,427 143,070
Total Patrimonio Neto 371,393 314,818
OTAL ACTIVO . 966,652 898,889 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 966,652 896,889
+erreyro
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FERREYROCS S.A.A Y SUBSIDIARIAS
! Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2006 y 2005
(En miles de nuevos soles)

UL S INTIU Y FWioo ingauy [ VIR 1RV VIV] FuWil ¥ rEisuy
especifico del 1de especifico del 1 de acumulado del 1 de acumulado det 1 de
Notas Julio al 30 de Jutio al 30 de Enero al 30 de Enero al 30 de

Setiembro de 2006 Setlembre de 2005 Setiembre de 2006 Setiembre de 2005

Ingresos Qperacionales

Ventas Netas (ingresos gperacionales) 327,384 275,036 1,052,175 779,098
Otros Ingresos Operacionales 1,730 3,081 3,038 3,642
Total de Ingresos Brutos 325,114 278,097 1,055,211 782,740
Costo de Ventas {Operacionales) -250,618 -207.242 -815,588 -596,872
Otros costos operacionales 0 0 0 0
Total Costos QOperacionales -250,618 -207,242 -815,588 -596,672
Utilidad Bruta 78,496 70,855 239,623 186,068
Gastos Operacionales -
Gastos de Ventas . -24.383 -24,424 71,472 -75,186
Gastos de Administracion -23,035 -18,476 -65,506 -53,716
Utllidad Opaerativa 31,078 27 955 102,645 57,166
Otros Ingresos {gastos) '
Ingresos Financieros 13,243 4737 41,522 18,071
Gastos Financieros 8,237 -13,288 -25,641 -28,837
Participacion en los resultades de empresas vinculadas bajo el método de
participacién 1
Ganancia o pérdida por instrumentos financieros derivados
Ganancia o pérdida por venta de activos
Otros ingresos
Otros Gastos : -1,031 -3,616. -5,392 -11,722
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta 35,053 15,788 113,134 35,678
Participacién de los trabajadores -2,947 -1,599 -9,665 -3,702
Impuesto a la Renta -10,265 -5,651 -33,587 -13,361
Utilidad (Perdida) Neta del Elercicio 21,841 8,538 69,882 18,615
Utilidad (Pérdida) Neta atribulble:
Accionlstas mayoritarios 11,189 4526 35,747 9,802
Intoreses Minoritarios 10,672 4,012 34,135 8,813
: 21,841 8,538 69,882 18,615
Utilidad (pérdida) baéica por accién comun 9 0.085 0.033 0.27Q 0.072.
Utilidad (pérdida) basica por accién de inversion 0.000 0.000 0.000 0.000
Utitidad (pérdida) diuida por accibén coman 0.000 0.000 0.000 0.000
0.000 0.000

Utilidad (pérdida) diluida por accion de inversion 0.000 0.000

Ferreyyos s.a.a
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Por los periodos terminados al 30' de Setiembre del afio 2006 y 2005
(En miles de nuevos soles)

Del 1 de Enero de Del 1 de Enero de
2008 a! 30 de 2005 al 30 de
Setiembre de Setiembre de

2008 2005

Notas

ACTIVIOADES DE OPERACION

Cobranza (antradas) por:

300101 Venta de bienes o servicios 8 ingresos operacionales 1,068,507 699,476

3D0110 Honorarios y comisiones ' 1,418 2,945

3D0103 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad da inversién} 8,875 6,678

3D0111 Dividendos {no incluidos en la actividad de inversion)

3D0112 Regalias

3D0104  Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 31,817 10,888
Menos pagos (salidas) por:

3D0109  Proveedores de bienes y servicios -849,686 575,699

300105 Remuneraciones y beneficios sociales . -96,516 94,875

3D0108 Tricutes -28,735 -12,749

3D0107 Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento) «

3D0114 Dividendos (no incluidos en la actividad de financiamiento)

300113 Regalias

3D0108 Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad -4,615
Aumento (Disminucion) del Etective y Equivatente de Eleclivo Provenientes de Activiaades

3DO1ST de Operacién . 31,066 63,336
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entradas) por:

3D0209 Prestamos a vinculadas

300201  Venta de inversiones financieras 1,898

300213 venta de inversiones inmobiliarias )

300202 Venta de inmuebles, maquinaria y equipo 1,222 6,913

3D0203 Venta dé activos intangibles ’

300210 Intereses ¥ rendimientos .

300211 Dividendos 4,888

300204 Otros cobros de efectivo relativos a la actividad 1,261
Menos pagos (salidas) por:

3D0212 Prestamos otorgados a vinculadas

300205 Compra"da inversiones financieras -2,000 -81

30214 Compm“da inversiones inmobiliarias

300208 Compra de inmuebles, maquinana y equipe -24,980 -8872

300215 Desembalsos por trabajos en curso de inmueble, maquinaria y equipo

3D0207 Compra y desarrollo de aclivos intangibles

3D0216 Otros activos financieros

3AD0217  Otros activos no financieros

300208 O1ros pagos de efectivo relativos a la actividad -3,235
Aumento (Disminucion) del Etectivo y Equivatents de Efectivo Provenientes de Actividades

3D02ST de Invarsién -27,095 4,327
A(':TIVIDADES DE FINANCLACION
Cobranza (entradas) por:

3D0208  Préstamos bancarios

3D0314 Emisién de obligaciones financieras 346,007 233,086

3D0301  Emision de acciones o Nuevos apones

3D0308 Venta de acciones en tesoreria

3D0303 Oiros cobros de efectivo relativos a la actividad . 35322
Menos pagos (salidas) por: .

300313 Amortizacién o pago de préstamos bancarios

3D0315§  Amortizacién o pago de obligaciones financieras -288,954 -163,949

300310 Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria)

3D0311  Intereses y rendimientos -22 856 -24,304

3D0305 Dividendos pagados a accionistas da 13 matriz

3D0318 Dividendos pagados a intereses minoritarios . -13,316 -11,986

3D0317 Diferencias de conversion

3D0308 Otros pagos de efectivo relativos a la actividad, -5,324 -2,616
Aumento {Dism) del Etectivo y Equivatente de Eteclive Provenientss de Actividades de

3D03ST Financiamlento 15,557 65,463

3D0401  Aumento (Disminuclon) Neto de Efectivo y Equivalente de Efective 19,528 6,454

3D0402. Saldo Efectivo y Equivalente de Efaclivo ai Inicio del Ejercicio 17,189 31,802

3D048T  Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al Finalizar el Ejercicio 36,717 38,256

Ferreyros s.a.
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Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afo 2008 y 2005

(En miles de nuevos soles)

CONCILIA¢ION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad {Pérdida) neta de! Ejercicio

Mas :

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Provisién de cuentas de cobranza dudosa

Provisién por desvalorizacién de existencias

Provisién pér fluctuacién del valor de inversiones financieras
Depreciacidn del ejercicio

Desvalorization de activos

Amortizacién y castigo de activos intangibles

Provisién para proteccion del medio ambiente

Amonizacidn de otros activos

Provisionesl

Pérdida en venta de inversiones financieras

Pérdida en venta de inversiones inmobiliarias

Pérdida en Lventa de inmuebles, maquinaria y equipe

Pérdida en venta de activos intangibles
Paricipacién en los resultados de de empresas vincutadas, netas de dividendos recibidos en

efectivo

Pérdida por aplicatidn det valer razonable

Impuesto alarenta y participacion de los trabajadores diferidos

Efecto acumulado por cambios en las polilicas contables

Otros |,

Meanos:

Ajustes a la Utilidad {Pérdida) del Ejercicio

Utilidad en venta da inversiones financieras

Utilidad en venta de inversiones inmobiliarias

Ltilidad en venta de inmuebles, maquinarnia y equipo

Utilidad en venta de activos intangibles

Ganancia por aplicacién dei valor razonable

Impuesto alarenta y participacidn de los trabajadores diferidos

Parlicipacion en los Rados de de emp vinculadas, netas de dividendos recibidos en
efectivo

Efecto acumulado por cambics en las politicas contables

Otros

CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS

{Aumento) Disminucién de Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

{Aumento) Disminucién de Activos disponibles para la venta

{Aumento) Disminucidn de Actives por Instrumentos Financieros Dervados
{Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciates

{Aumento) Disminucién de Cuentas por Cabrar a Vinculadas

{Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar

{Aumento) Disminucién en Existencias

(Aumento)' Disminucién en Activos Bioldgicos

{Aumento) Disminucién de Activos no comientes disponibles para la venta
{Aumento} Disminucién en Gastos Pagados por Anticipado

{Aumento) Disminucidn de Otras Activos

Aumento (Disminucién) de Obligaciones Financieras

Aumento (Disminucidn) de Cuentas por Pagar Comerciales

Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar a Vinculadas

Aumento (Disminucién} de Provisiones ‘

Aumento (Disrminucidng de Impuesto a la Renta y Particip. Comientes
Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) de Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados
AUmMenio (LsM) 0ol CTecuvo ¥y EQUIVaIenTs a¢ Krecuvo Frovenientass g i3 Acuvioaa oe

Operacién

S PERIODO -

) © Cornpensacion de pasivos comentes -
IO 8Compens§cién de pasivos no corrientes

300908
3D0907

Cap'na!izaéibn de acreencias u cbligacicnes
Revaluacién de activos
Aponies de capital en bienes

Notas

Del 1 de Enero de Dol 1 de Enerc de

2006 al 30 de 2005 al 30 de
Setiembre de Setiambre de
2006 2005

69,882 18,615

5,833 4,748

9,511 8,363

24413 27,974
124

17,348 19,311
508
243

9,778 15,323

-658 4,081

-898

-1,868 -105

-17,769 -100,156

-2.517 -3,668

-15,906 -36,042

-2,163 -86

-75,397 -15,658

8,699 3024

31,066 63,336

0 Q

4] 0

[¢] o]

0 0

1] 0

1] 0

0 0



Por los periodos terminados al 30 de Setiembre del afio 2006 y 2005

FERREYROS S.AA. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

{En miles de nuavos soles)

Tolal Patrimonio | Tclal PatAimonio
Capital Capital adicional xa_.w_“__”unwm:c Reservas Legales| Otras Rosorvas W auc__...waho”. UM””ga-.n. de Zw»on“ﬁwuww__.“an los zﬂ“ _n_”“me_uhﬁ_” 8 Total
mavoritarios Minoriaries
aidos al 1ero. de enero de 2005 135,667 0] 5,537 3,046 0 12,849 0 158,098 135,046 293,145]
Ingresos {gasios) raconocido directamente en el patimanio ) [i] 0 o 0 [+] 4] 0 0 0
Litilidad (Pérelica) Mot del Ejercicio +} 0 0 0 0 10,001 0 10,001 8,614 18,615
Totl g8 ingresos y gastos del periodo 0] 0] 0] o 0] 10,001 0] 10,001] 8,614 18,616
Efecto acumulado dé cambios én paoliticas contables y correccidn de errores 4] 4] 0 0 0 4] 4] ] 0 1]
Distribuciones ¢ asignaciones a reservas de utilidades efectuadas en e periodo 4] 4] 0 0 1] 4] 0 v} 0 1]
Dividendos decl ¥ particip acordados durnte el periodo [¢] 0 0 0 o] -6,466 [¢] -6,466 -5,523 -11,989]
Nuevos aportes de accionistas 0 4] 0 0 0 [} #] 0 0 0
Reduccitn de capital 0 redencion de acc. de inversién o] 0 0 0 0 4] o] 4] 0 0
Acciones en tesoreria 0 0 0 0 4] 0 ¢} 0 0 0
[ o disminuck por tusk L] 0 0 0 0 0 0 [+] 4] 0 0
), Revaluacion de activos 0 [} 0 0 0 0 o} 0 0 0
. Transtarancia de excedents de revaluacidn reafizado 0 1] 0 0 1) 0 4] +] ] ]
2. - Movimienio de resultados ro realizados del periodo 0 0 0 0 0 0 [} o 0 0
. Otros incrementos o disminuciones de s partidas pstrimoniates 7,889 0 -841 1,487 o -8,535 0 0 0 0
. Entards Minoritario 0 [} 0 0 0 [ 0 0 0 0
aldos al 30 de Setiembre de 2005 143,556 0 4,696 5,433 0 7.949| 0 161,634 138,137, 209,771
aldos al 1ero. de anero do 2008 143,556 0 m.mom_ 5432 0 ._&me_ 0| ._ﬂ._.waww 143,070 314,818
Ingresos {gastos) reconocida directaments en of patrimonio 0 0 0 0 0 [} 0 [} 4] 0
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 0 0 0 0 0 31,749 0 31,749 38,133 69,882
Total de ingresas y gasios del periodo o] o o] 0] o] 31,749 of: 31,749] 38,133 69,882
Efeclo scumulade de cambias en politicas contables y comeccidn de amoras o) 1} as 4] 0 -38 o 1] Q 0
Distribuciones o asignaciones a reservas de utilidades efectuadas en ol periodo o 0 4] 4] 0 0 o o 4] 0
Dividendos declaredos y participaciones acordados durants el periodo 0 0 4] 4] 0 -3,538 1] -3,638 9772 -13,30
Muevos apories de accicnistas 0 0 4} ¢} 0 0 1] 0 Q 0
Rechxcién de capital o r ién de #cc. de inversidn 4] 0 4] [¢] 0 0 0 o 0 0
ACziones en tasoreria Q 0 1] 0 0 D . 0 0 0 0
Incremantos o disminuciones por fusiones ¢ escisiones Q0 0 0 [+] 1] 0 ] 0 4] 0
), Revaluacién de activos 0 D o o 0 0 ] 0 [} 0
. Tr a de dents de revahiacién r Q 0 0 0 0 0 o 0 0 0
).~ Movimiento de r o realizados del period S0 0o - -0 0 0- 0 0. - 0 o 0
3, Otros incrementos o inuciones de las partidas patrir 9,218 0 -38 1,542 0 -10,722 0 0 1 1
. Interbs Minoritario \ J -7.380 0 -442 -173 0 0 -7,895 7.985 0
ridos al 30 de Setlembra de 2006/ P 145,394] of 8,153} 6,801 of 31,614 o 191,968] 179,427 371,393
<erreyros s.a.a.
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